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Նախաբան

ՀՀ ֆի նան սա կան շու կա յում հիմ նա կան փո խար կե լի 
արտար ժույթ նե րի փո խար ժեք նե րի փո փո խութ յուն նե րը, 
դրանց դի նա մի կան, հե տա գա զար գա ցում նե րը ան մի­
ջա կան ազ դե ցութ յուն են գոր ծում երկ րի մակ րո­ և միկ­
րոտն տե սա կան մի ջա վայ րի գոր ծու նեութ յան վրա։ Փո­
խար ժեք նե րի վեր լու ծութ յու նը տնտե սա կան վար քագ ծի 
մո դե լա վոր ման տե սանկ յու նից կար ևոր նշա նա կութ յուն 
ու նի ինչ պես բան կա յին հա մա կար գի սուբ յեկտ նե րի, այն­
պես էլ տնտե սա վա րող սուբ յեկտ նե րի և քա ղա քա ցի նե րի 
հա մար: Ար տար ժույ թի լո ղա ցող փո խար ժեք նե րի դեպ քում 
հաշ վարկ վում է ար տար ժույ թի ի րա կան փո խար ժե քը (E), 
որը փ ոխա րժ եքի ա նվ ան ական ա րժ եքի (Exchange Rate) 
և գների ինդ եքսի (Ip) հարաբերութ յու նն է.

:
p

Exchange RateE
I
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ՀՏԴ  336.748.3  

Արտարժույթի իրական փոխ ար ժեք ի փ ոփոխությունը 
պայման ավո րվա ծ է եր կու գոր ծոնով (Blanchard, John son, 
2017).

­ արտարժույթի անվանական փո խար ժեքո վ,

­ երկրում գնաճի  մակարդակ ի փոփոխ ությա մբ ։

Արտար ժույթի  փոխարժեք ներն ազ գային  տ նտեսության 
գո րծարքնե րի հա մար վճարման  կ ար ևո րագույն  
գործիքներ են ։ Դրանք նշանա կալի ազդե ցությու ն են թող­
նո ւմ տեղական և միջազգային տ նտեսակա ն շո ւկաների 
գոր ծունեությա ն վրա (Ramad hani , Rismala, 2016)։ 

Հարկ է նշել, որ ար տա քին առևտ րի զար գաց ման պայ ման­
նե րում ար տար ժույ թի հիմ նա կան փո խար ժեք նե րը տնտե­
սութ յան պե տա կան, հան րա յին և մաս նա վոր սեկ տոր նե րի 
հա մար կար ևոր գոր ծոն ներ են։ Մինչ դեռ ար տար ժույթ­
նե րի փո խար ժեք նե րի ռիս կե րը բա ցա սա բար են անդ րա­
դառ նում ար տա հա նու մից ստաց ված ե կա մուտ նե րի և  ար­

Բանալի բառեր՝
արտարժույթի փոխարժեք, 
զարգացման միտում, 
կանխատեսման մակարդակ, 
սեզոնայնության բաղադրիչ, 
տրենդ

Տ Ե Ղ Ե Կ Ո Ւ Թ Յ Ո Ւ Ն

Ուսումնասիրվել են 2021­2024 թթ. ՀՀ­ում հիմնական արտարժույթների 
եռամսյակային փոխարժեքների սեզոնային տատանումները, և կատարվել 
է դրանց վիճակագրական գնահատում։ Արտարժույթի փոխարժեքների 
ներտարեկան սեզոնային տատանումների վերլուծությունը կատարվել է ըստ 
սեզոնայնության ինդեքսների և ադիտիվ մոդելավորման։ Ուսումնասիրվող 
տարիներին, սեզոնայնությամբ պայմանավորված, մեկ ԱՄՆ դոլարի և ռուսական 
ռուբլու միջին եռամսյակային փոխարժեքների բարձրացում գրանցվել է 
առաջին և երկրորդ եռամսյակներում, իսկ մեկ եվրոյի փոխարժեքը բարձրացել 
է առաջին եռամսյակում։ Մեկ ԱՄՆ դոլարի, եվրոյի և ռուսական ռուբլու միջին 
եռամսյակային փոխարժեքները, զարգացման միտումով պայմանավորված, 
յուրաքանչյուր եռամսյակ նվազել են համապատասխանաբար 9,4, 13,78 և 0,24 
դրամով։    

Ա Մ Փ Ո Փ Ա Գ Ի Ր
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տադ րութ յան ծախ սե րի (հատ կա պես հում քի ներ մուծ ման 
ծախ սե րի) վրա (Sewata, et al., 2023)։ 

Ար տար ժույ թի փո խար ժեք նե րի ներ տա րե կան սե զո նա յին 
տա տա նում նե րի վեր լու ծութ յու նը կա տար վել է դրանց դի­
նա մի կա յի ոչ գծա յին բնույ թի հի ման վրա, զու գա հե ռա բար 
ոչ գծա յին տրեն դի ներ կա յաց մամբ ու սում նա սիր վել է կա պի­
տա լի ե կամ տա բե րութ յան սե զո նայ նութ յան բնույ թը, ո րոշ­
վել են դրանց տար բե րութ յուն նե րը (Girardin, Namin, 2020)։ 

Հիմ նա կան փո խար կե լի ար տար ժույթ նե րի փո խար ժեք նե­
րի դի նա մի կան պայ մա նա վոր ված է զար գաց ման մի տու­
մով, սե զո նայ նութ յամբ և պա տա հա կան գոր ծոն նե րով։ 
Սույն հե տա զո տութ յան նպա տակն է ու սում նա սի րել 2021­
2024 թթ. Հա յաս տա նի Հան րա պե տութ յու նում հիմ նա կան 
փո խար կե լի ար տար ժույթ նե րի ե ռամս յա կա յին փո խար­
ժեք նե րի սե զո նա յին տա տա նում նե րը և տալ դրանց վի ճա­
կագ րա կան գնա հա տա կա նը։

Ն յու թը և մե թոդ նե րը

ՀՀ­ում հիմ նա կան փո խար կե լի ար տար ժույթ նե րի մի ջին 
ե ռամս յա կա յին փո խար ժեք նե րի սե զո նայ նութ յան գնա­
հատ ման նպա տա կով ու սում նա սիր վել են 2021­2024 թթ. 
ե ռամ սյա կա յին տվյալ նե րը (աղ. 1)։

Սե զո նա յին տա տա նում նե րի ու սում նա սի րութ յան հա մար 
կի րառ վում են մի քա նի վի ճա կագ րա կան մե թոդ ներ, ո րոն­
ցից են սե զո նայ նութ յան ին դեքս նե րի և սե զո նա յին տա տա­
նում նե րի մո դե լա վոր ման մե թոդ նե րը։

Մի քա նի տա րի նե րի ա ռու մով սե զո նայ նութ յան ին դեք սը 
հաշ վարկ վում է հետև յալ կերպ.

                                       j
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y

= ,                                                      (2)

որտեղ  jy ­ն j­րդ եռ ամսյակ ի միջին  մակար դակն է, y ­ն՝ 
ընդհա նո ւր միջի ն եռա մսյա կա յի ն մակա րդա կն ուսո ւմնա­
սի րվո ղ տարի նե րի  կտրվածքո վ (Հա կո բյա ն, 2004)։

Ակնհա յտ է, որ ուսո ւմնա սի րվո ղ արտա րժո ւյթնե րի  
ներտա րե կա ն տատա նո ւմնե րը  պայմա նա վո րվա ծ են 
սեզո նա յնո ւթյա ն, զարգա ցմա ն միտո ւմի  և պա տա հա կա ն 
գործո ննե րի  բաղա դրի չնե րի  ազդե ցո ւթյա մբ։ Երբ ժամա­
նա կա յի ն ստացի ոնա ր շարքե րո ւմ բացա կա յո ւմ է զարգաց­
մա ն հիմնա կա ն միտո ւմը , այդ շարքե րի  մակա րդա կնե րը  
տատա նվո ւմ են միջի ն արժե քի  շուրջ՝

                                      :t ty y ε= +                                 (3)

Ոչ ստացիոնա ր շարքերի դեպքում,  որպես զ արգա ցմ ան 
հիմնական  միտումը  բ նութա գր ող գործոն, ներառվո ւմ  է 
ժամանակ ի գործոնը (Վարդա նյ ան, Քեշիշ յան, 2022)։

Նշված բ ոլոր  բաղադրի չն երի ազ դեցությ ան չափի 
գնահատմա ն համար ա նհրաժեշտ է կատարել  սեզոնային 
տատանու մների մո դե լա վո րո ւմ ։ Ուստի, ը ստ զարգացման 
հիմնական  միտումի , կառուցվ ել է ֆիկտիվ փ ոփոխականնե­
րո վ ադիտիվ  մոդել.

                         yt=a+bt+c1 z1+c2 z2+c3 z3+et,                 (4)

որտեղ t-ն ժամանակա յին գոր ծոն  է (t=1,2,3,……n), z1, z2, 
z3­ը՝ առաջին, երկրորդ և երրորդ եռ ամսյակներ ի ֆիկտիվ 
փ ոփ ոխականնե րը, որոն ք ըն դո ւնում  են 0 և 1 արժեքները․

 = 

                                            , 

2z = 


                                            ,
 

3z = 
                                            

,

z1=0, z2=0, z3=0­ը չորրորդ եռամսյակի մակար դակ ն է, 
c1, c2, c3­ը՝ համապատասխանաբար ա ռաջ ին , ե րկրորդ, 
երրորդ եռամսյակներ ի մակ արդ ակ ների և չորրորդ 
եռամսյակի մակար դակն երի տար բերությու նն երը, et­ ն՝ 
պատահական գործոննե րի ազդեցո ւթ յո ւնը։

Սեզոնայ նու թյան  բա ղադրիչները հաշվարկվ ու մ են ֆիկ­
տիվ փոփո խականների պար ամ ետրի  հիման վրա:

Չ որրոր դ եռամսյակի սեզո նայնո ւթյան բ աղ ադ րիչը  կազ­
մում է՝

                                  
( )4 1 2 3

1 ,
4

S c c c= − + +                             (5)

Աղյուսակ 1. ՀՀ­ում հիմնական փոխարկելի արտար­
ժույթների փոխարժեքների միջին եռամս­
յակային մակարդակները, 2021­2024 թթ.*

Տարիներ Եռամսյակ

Միջին եռամսյակային 
փոխարժեքները, դրամ

1 ԱՄՆ 
դոլար 1 եվրո 1 ռուս. 

ռուբլի

2021 թ.

1-ին 524,14 631,49 7,05
2-րդ 520,20 626,69 7,01
3-րդ 490,24 577,97 6,67
4-րդ 480,68 549,75 6,62

2022 թ.

1-ին 486,40 546,71 5,77
2-րդ 450,07 479,96 6,92
3-րդ 408,64 411,58 6,89
4-րդ 397,55 405,54 6,35

2023 թ.

1-ին 392,59 421,68 5,40
2-րդ 386,99 421,34 4,76
3-րդ 386,55 420,88 4,10
4-րդ 403,77 434,46 4,36

2024 թ.

1-ին 403,22 437,56 4,44
2-րդ 388,96 418,85 4,30
3-րդ 387,84 426,16 4,35
4-րդ 390,91 416,98 3,91

* ՀՀ վիճակագրական կոմիտե, 2019, 2024, 2025 թթ.:

0, մյուս եռամսյակների համար 
1, առաջին եռ ամսյակ ի համար

0, մյուս եռամսյակների համար 
1, երկրորդ եռ ամսյակ ի համար

0, մյուս եռամսյակների համար 
1, երրորդ եռ ամսյակ ի համար
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առաջին եռամսյակինը՝ 
                                        S1=c1+S4 ,
երկրորդ եռամսյակինը՝ 

                                      S2=c2+S4,

երրորդ եռամսյակինը՝ 

                                       S3=c3+S4։

Ընդ որում՝ ∑Si=0  (Елисеева, 2014):

Արդյունքները և վերլուծությունը

2021­2024 թթ. հիմնական փոխարկելի արտարժույթների 
միջին եռամսյակային փոխարժեքների սեզոնայնության 
ինդեքսների հաշվարկները ներկայացված են աղյուսակներ 
2­4­ում։

Աղյուսակ 2. Մեկ ԱՄՆ դոլարի միջին եռամսյակային 
փոխ արժեքի սեզոնայնության ինդեքսների 
հաշվարկը, 2021­2024 թթ.* 

Ե
ռա

մս
յա

կն
եր

2021 թ. 2022 թ. 2023 թ. 2024 թ.

Ե
ռա

մս
յա

կի
 

մի
ջի

ն 
մա

կա
րդ

ա
կը

Ս
եզ

ոն
ա

յն
ու

թ
յա

ն 
ին

դե
քս

ը

1 524,14 520,20 490,24 480,68 503,82 116,8

2 486,40 450,07 408,64 397,55 435,67 101,0

3 392,59 386,99 386,55 403,77 392,48 91,0

4 403,22 388,96 387,84 390,91 392,73 91,1

Ընդամենը միջին մակարդակ 431,17 x

*Կազմվել է հեղինակների կողմից:

Գծ. 1. ՀՀ­ում մեկ ԱՄՆ դոլարի միջին եռամսյակային 
փոխարժեքի սեզոնայնության ինդեքսները 2021­
2024 թթ. (կազմվել է հեղինակների կողմից):

Ըստ գծա պատ կեր 1­ի՝ ու սում նա սիր վող տա րի նե րին մեկ 
ԱՄՆ դո լա րի մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քի ին դեք սը, 
սե զո նայ նութ յամբ պայ մա նա վոր ված, ա ռա ջին և  երկ րորդ 
ե ռամս յակ նե րում ա վե լա ցել է հա մա պա տաս խա նա բար 116,8  
և 101,0 %, իսկ եր րորդ և չոր րորդ ե ռամս յակ նե րում նվա զել է՝ 
կազ մե լով հա մա պա տաս խա նա բար 91,0 և 91,1 %:

Գ ծա պատ կեր 2­ի հա մա ձայն՝ ու սում նա սիր վող տա րի նե­
րին մեկ եվ րո յի մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քի սե զո­
նայ նութ յան ին դեք սի բարձր մա կար դակ գրանց վել է ա ռա­
ջին ե ռամս յա կում, իսկ հա ջոր դող ե ռամս յակ նե րում այդ 
ցու ցա նի շը նվա զել է։

2021­2024 թթ. ՀՀ­ում մեկ ռուսական ռուբլու միջին 
եռամսյակային փոխարժեքի սեզոնայնության ինդեքսը 

Գծ. 2. ՀՀ­ում մեկ եվրոյի միջին եռամսյակային փոխարժեքի 
սեզոնայնության ինդեքսները 2021­2024 թթ. 
(կազմ վել է հեղինակների կողմից):

Գծ. 3. ՀՀ­ում մեկ ռուսական ռուբլու միջին եռամսյակային 
փոխարժեքի սեզոնայնության ինդեքսները 2021­
2024 թթ. (կազմ վել է հեղինակների կողմից):

բարձր է եղել առաջին և երկրորդ եռամսյակներում՝ 123,1 և 
116,7 %, իսկ երրորդ և չորրորդ եռամսյակներում գրանցվել 
է սեզոնայնության ինդեքսների ցածր մակարդակ (գծ. 3)։

.3­րդ եռ.
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Աղյուսակ 3. Մեկ եվրոյի միջին եռամսյակային փոխարժեքի սեզոնայնության ինդեքսների հաշվարկը, 2021­2024 թթ.*

Եռամսյակներ 2021 թ. 2022 թ. 2023 թ. 2024 թ.
Եռամսյակի միջին 

մակարդակը
Սեզոնայնության 

ինդեքսը

1 631,49 626,69 577,97 549,75 596,48 125,1

2 546,71 479,96 411,58 405,54 460,95 96,7

3 421,68 421,34 420,88 434,46 424,59 89,1

4 437,56 418,85 426,16 416,98 424,89 89,1

Ընդամենը միջին մակարդակ 476,73 x

Աղյուսակ 4. Մեկ ռուսական ռուբլու միջին եռամսյակային փոխարժեքի սեզոնայնության  ինդեքսների հաշվարկը, 2021­
2024 թթ.*

Եռամսյակներ 2021 թ. 2022 թ. 2023 թ. 2024 թ. Եռամսյակի միջին 
մակարդակը

Սեզոնայնության 
ինդեքսը

1 7,05 7,01 6,67 6,62 6,84 125,1

2 5,77 6,92 6,89 6,35 6,48 96,7

3 5,40 4,76 4,10 4,36 4,66 89,1

4 4,44 4,30 4,35 3,91 4,25 89,1

Ընդամենը միջին մակարդակ 5,56 x

Աղյուսակ 5. Մեկ ԱՄՆ դոլարի միջին եռամսյակային 
փոխ արժեքի ադիտիվ սեզոնայնության 
մո դելավորման արդյունքները, 2021­
2024 թթ.* 

Ցուցանիշներ Արդյունքներ

Կոռելյացիայի 
գործակից R=0,889

Դետերմինացիայի 
գործակից R2=0,676

Ադիտիվ մոդել ty =
=512,3-9,41t+5,13z1-0,49z2-9,32z3

Մոդելի 
նշանակալիությունը F=10,6, significance=0,000009

Սեզոնայնության 
բաղադրիչները

S1=6,29, S2=0,68, S3=-8,15, 
S4=1,17

*Կազմվել է հեղինակների կողմից:

Հիմնական երեք արտարժույթների միջին եռամսյակային 
փոխարժեքների ադիտիվ սեզոնայնության մոդելա վորում­
ների արդյունքները ներկայացված են աղյուսակ 5­7­ում։

Աղ յու սակ 5­ում ներ կա յաց ված վեր լու ծութ յան արդ յունք­
նե րը ցույց են տա լիս, որ 2021­2024 թթ. ՀՀ­ում մեկ ԱՄՆ 

դո լա րի մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քը յու րա քանչ­
յուր ե ռամս յակ նվա զել է 9,41 դրա մով։ Սե զո նայ նութ յամբ 
պայ մա նա վոր ված՝ ա ռա ջին, երկ րորդ, չոր րորդ ե ռամս յակ­
նե րում այն ա վե լա ցել է հա մա պա տաս խա նա բար 6,29, 
0,68, 1,17 դրա մով, իսկ եր րորդ ե ռամս յա կում նվա զել 
8,15 դրա մով։ Ըստ հաշ վարկ ված դե տեր մի նա ցիա յի գոր­
ծակ ցի՝ 2021­2024 թթ. ու սում նա սիր վող ե ռամս յակ նե րում 
մեկ ԱՄՆ դո լա րի մի ջին փո խար ժե քի վա րիա ցիա յի շուրջ                 
67,6 %­ը պայ մա նա վոր ված է զար գաց ման մի տու մի և սե­
զո նայ նութ յան բա ղադ րիչ նե րի հա մա տեղ վա րիա ցիա յով, 
իսկ մնա ցած 32,4 %­ը՝ մո դե լում չընդգրկ ված և պա տա հա­
կան գոր ծոն նե րով։

2021­2024 թթ. ՀՀ­ում մեկ եվ րո յի մի ջին ե ռամս յա կա յին 
փո խար ժե քը յու րա քանչ յուր ե ռամս յակ նվա զել է 13,78 
դրա մով։ Սե զո նայ նութ յամբ պայ մա նա վոր ված՝ ա ռա ջին և  
երկ րորդ ե ռա մաս յակ նե րում մեկ եվ րո յի մի ջին ե ռամս յա­
կա յին փո խար ժեքն ա վե լա ցել է հա մա պա տաս խա նա բար 
11,96 և 3,096 դրա մով, իսկ եր րորդ և չոր րորդ ե ռամսյակ­
նե րում՝ նվա զել 10,69 և 4,38 դրա մով։ Հաշ վարկ ված դե­
տեր մի նա ցիա յի գոր ծակ ցի հա մա ձայն՝ 2021­2024 թթ. 
ու սում նա սիր վող ե ռամս յակ նե րում մեկ եվ րո յի մի ջին փո­
խար ժե քի վա րիա ցիա յի շուրջ 70,4 %­ը պայ մա նա վոր ված 
է զար գաց ման մի տու մի և սե զո նայ նութ յան բա ղադ րիչ նե­
րի հա մա տեղ վա րիա ցիա յով, իսկ մնա ցած 29,6 %­ը՝ մո դե­
լում չընդգրկ ված և պա տա հա կան գոր ծոն նե րով (աղ. 6)։
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Աղյուսակ 6. Մեկ եվրոյի միջին եռամսյակային փոխարժեքի 
ադիտիվ սեզոնայնության մոդելավորման 
արդյունքները, 2021­2024 թթ.* 

Ցուցանիշներ Արդյունքներ
Կոռելյացիայի 
գործակից R=0,838

Դետերմինացիայի 
գործակից R2=0,704

Ադիտիվ մոդել ty =
=589,4-13,78t+16,34z1+7,47z2-6,31z3

Մոդելի 
նշանակալիությունը F=6,5, significance=0,0006
Սեզոնայնության 
բաղադրիչները

S1=11,96, S2=3,096, S3=-10,69, 
S4=-4,38

Աղյուսակ 8. Մեկ ԱՄՆ դոլարի, եվրոյի և ռուսական ռուբլու միջին եռամսյակային փոխարժեքների կան խա տեսումներն 
ըստ 2025 թ. եռամսյակների*

Եռամսյակներ

1 ԱՄՆ դոլարի միջին 
եռամսյակային փոխարժեքը, 

դրամ

1 եվրո միջին եռամսյակային 
փոխարժեքը, 

դրամ

1 ռուսական ռուբլու 
միջին եռամսյակային փոխարժեքը, 

դրամ

կետային 
գնահատական

առավելագույն 
սահմանը (95 % 
վստահելիության 

մակարդակով)

կետային 
գնահատական

առավելագույն 
սահմանը (95 % 
վստահելիության 

մակարդակով)

կետային 
գնահատական

առավելագույն 
սահմանը (95 % 
վստահելիության 

մակարդակով)

1-ին 357,45 417,95 371,54 484,62 3,44 4,67
2-րդ 342,43 402,93 348,89 461,97 3,53 4,76
3-րդ 324,19 384,69 321,33 434,41 3,29 4,52
4-րդ 324,10 384,60 313,86 426,94 3,11 4,34

*Կազմվել է հեղինակների կողմից:

Աղյուսակ 7. Մեկ ռուսական ռուբլու միջին եռամսյակային 
փոխարժեքի ադիտիվ սեզոնայնության մո­
դե լավորման արդյունքները, 2021­2024 թթ.* 

Ցուցանիշներ Արդյունքներ
Կոռելյացիայի 
գործակից R=0,921

Դետերմինացիայի 
գործակից R2=0,847

Ադիտիվ մոդել ty =
=7,7-0,24t-0,37z1-0,04z2-0,42z3

Մոդելի 
նշանակալիությունը F=15,2, significance=0,0001
Սեզոնայնության 
բաղադրիչները

S1=-0,25, S2=0,07, S3=0,071, 
S4=0,11

Ըստ աղ յու սակ 7­ում ներ կա յաց ված վեր լու ծութ յան արդ­
յունք նե րի՝ 2021­2024 թթ. ՀՀ­ում մեկ ռու սա կան ռուբ լու 
մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քը յու րա քանչ յուր ե ռամս­
յակ նվա զել է 0,24 դրա մով։ Սե զո նայ նութ յամբ պայ մա նա­
վոր ված՝ ա ռա ջին ե ռամս յա կում մեկ ռու սա կան ռուբ լու մի­
ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քը նվա զել է 0,25 դրա մով, 
իսկ երկ րորդ, եր րորդ և չոր րորդ ե ռամս յակ նե րում ա վե լա­
ցել հա մա պա տաս խա նա բար 0,07, 0,071 և 0,11 դրա մով։ 
Հաշ վարկ ված դե տեր մի նա ցիա յի գոր ծակ ցի հա մա ձայն՝ 
2021­2024 թթ. ու սում նա սիր վող ե ռամս յակ նե րում մեկ 
ռու սա կան ռուբ լու մի ջին փո խար ժե քի վա րիա ցիա յի շուրջ 
84,7 %­ը պայ մա նա վոր ված է զար գաց ման մի տու մի և սե­
զո նայ նութ յան բա ղադ րիչ նե րի հա մա տեղ վա րիա ցիա յով, 
իսկ մնա ցած 15,3 %­ը՝ ևս մո դե լում չընդգրկ ված և պա­
տա հա կան գոր ծոն նե րով։

Փո խար ժեք նե րի ներ տա րե կան սե զո նա յին տա տա նում նե­
րի ա դի տիվ մո դել նե րի հի ման վրա կա ռուց վել են կան խա­
տես ման մա կար դակ նե րը։ Ըստ հաշ վարկ նե րի՝ 2025 թ. մեկ 
ԱՄՆ դո լա րի մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քը կու նե նա 

նվազ ման մի տում և, այլ հա վա սար պայ ման նե րի դեպ քում, 
ա ռա ջին և  երկ րորդ ե ռամս յակ նե րում դրա ա ռա վե լա գույն 
մա կար դա կը կկազ մի հա մա պա տաս խա նա բար 417,95 և 
402,93 դրամ, իսկ ար դեն չոր րորդ ե ռամս յա կում՝ 384,6 
դրամ։ Ա ռա ջին ե ռամս յա կում մեկ եվ րո յի մի ջին ե ռամս յա­
կա յին փո խար ժե քի ա ռա վե լա գույն մա կար դա կը կկազ մի 
484,62 դրամ, իսկ չոր րորդ ե ռամս յա կում՝ 426,94 դրամ։ 
Մեկ ռու սա կան ռուբ լու ա ռա վե լա գույն մա կար դակն ա ռա­
ջին և  երկ րորդ ե ռամս յակ նե րում կկազ մի հա մա պա տաս­
խա նա բար 4,67 և 4,76 դրամ, իսկ հա ջորդ ե ռամս յակ նե­
րում կնվա զի և չոր րորդ ե ռամս յա կում կկազ մի 4,34 դրամ 
(աղ. 8)։

Եզ րա կա ցութ յուն

Ու սում նա սի րութ յուն նե րի հա մա ձայն՝ 2021­2024 թթ. 
ա ռա ջին և  երկ րորդ ե ռամս յակ նե րում, սե զո նայ նութ յամբ 
պայ մա նա վոր ված, գրանց վել են մեկ ԱՄՆ դո լա րի մի ջին 
ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քի բարձ րա ցման, իսկ եր րորդ և 
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Статистический анализ и прогнозирование сезонных внутригодовых колебаний курсов 
основных конвертируемых валют в Республике Армения за 2021-2025 годы

Гоар Варданян, Геворг Кешишян
Национальный аграрный университет Армении

Ключевые слова: курсы валют, сезонный компонент, тенденция развития, тренд, уровень прогнозирования  

А н н о т а ц и я .  Изучены сезонные колебания квартальных курсов основных валют в Республике Армения за 2021-
2025 гг. и проведена статистическая оценка результатов. Для анализа сезонных внутригодовых колебаний валютных 
курсов были использованы индексы сезонности и аддитивная модель. В рассматриваемые годы в связи с сезонностью 
зафиксирован рост средних квартальных курсов обмена одного доллара США и одного российского рубля в первом и 
втором кварталах, а курс одного евро вырос в первом квартале. Средние квартальные курсы одного доллара США, 
евро и российского рубля вследствие тенденции развития в каждом квартале снижались соответственно на 9,4, 
13,78 и 0,24 драма.

չոր րորդ ե ռամս յակ նե րում՝ նվա զման մի տում ներ։ Մեկ եվրո­
յի մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժեքն ա ռա ջին ե ռամսյա­
կում նվա զել է, իսկ հա ջորդ ե ռամս յակ նե րում՝ բարձ րա ցել։ 
Ըստ սե զո նայ նութ յան ին դեքս նե րի՝ մեկ ռու սա կան ռուբ լու 
մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժեքն ա ռա ջին և  երկ րորդ 
ե ռամս յակ նե րում բարձ րա ցել է, իսկ երրրորդ և չոր րորդ 
ե ռամս յակ նե րում՝ նվա զել։

Փո խար ժեք նե րի ներ տա րե կան սե զո նա յին տա տա նում­
նե րի ա դի տիվ մո դել նե րի հա մա ձայն՝ 2021­2024 թթ.           
ՀՀ­ում մեկ ԱՄՆ դո լա րի, եվ րո յի և ռու սա կան ռուբ լու մի­
ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժեք նե րը, զար գաց ման մի տու­
մով պայ մա նա վոր ված, յու րա քանչ յուր ե ռամս յակ նվա զել 
են հա մա պա տաս խա նա բար 9,4, 13,78 և 0,24 դրա մով։ 
Սե զո նայ նութ յամբ պայ մա նա վոր ված՝ ա ռա ջին ե ռամս յա­
կում մեկ ԱՄՆ դո լա րի մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժե­
քը բարձ րա ցել է 6,29, մեկ եվ րո յի նը՝ 11,96 դրա մով, իսկ 
ռու սա կան ռուբ լու նը նվա զել է 0,25 դրա մով։ Երկ րորդ 
ե ռամս յա կում մեկ ԱՄՆ դո լա րի, մեկ եվ րո յի և ռու սա կան 
ռուբ լու մի ջին ե ռամս յա կա յին փո խար ժեք նե րը բարձ րա ցել 
են հա մա պա տաս խա նա բար 0,68, 3,096 և 0,07 դրա մով։ 
Եր րորդ ե ռամս յա կում մեկ ԱՄՆ դո լա րի մի ջին ե ռամս յա­
կա յին փո խար ժե քը նվա զել է 8,15, մեկ եվ րո յի նը՝ 10,69 
դրա մով, իսկ ռու սա կան ռուբ լու նը բարձ րա ցել է 0,071 
դրա մով։ Չոր րորդ ե ռամս յա կում մեկ ԱՄՆ դո լա րի մի ջին 
ե ռամս յա կա յին փո խար ժե քը բարձ րա ցել է 1,17, մեկ ռու­
սա կան ռուբ լու նը՝ 0,11 դրա մով, իսկ մեկ եվ րո յի նը նվա զել 
է 4,38 դրա մով։ 
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Statistical Analysis and Forecasting of Seasonal Intra-Annual Fluctuations in Main Convertible 
Currency Exchange Rates in the Republic of Armenia (2021–2025) 
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A b s t r a c t .  The main objective of this research is to examine the seasonal fluctuations of major convertible currency 
exchange rates on a quarterly basis and to provide a statistical estimation of the results. Officially published data from the 
Statistical Committee were used in the analysis. To assess the seasonal fluctuations of the primary convertible currencies 
in the Republic of Armenia, seasonal indices and the additive seasonal model were applied. According to the seasonal 
indices, during the studied years, the  exchange rates of the US dollar and the Russian ruble generally increased in the first
and second quarters. The euro exchange rate showed an increase specifically in the first quarter. From 2021 to 2024, 
the trend analysis revealed a quarterly decrease in exchange rates: the US dollar declined by 9.4 AMD, the euro by                    
13.78 AMD, and the Russian ruble by 0.24 AMD.
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