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Նա խա բան

Շու կա յա կան տնտե սա վար ման ար դի պայ ման նե րում 
գոր ծող ար տադ րա կան ըն կե րութ յուն նե րի հա մար 
կարևոր նշա նա կութ յուն ու նեն ֆի նան սա կան վի ճա կի 
վեր լու ծութ յունն ու գնա հա տու մը: 

Ֆի նան սա կան վեր լու ծութ յան տվյալ նե րը թույլ են տա­
լիս ի հայտ բե րել առ կա խնդիր նե րը, բա ցա հայ տել 
ըն կե րութ յան զար գաց ման մի տում նե րը, գնա հա տել 
տնտե սա կան մի ջոց ներն ու ռե սուրս նե րը, ո րոնք հե տա­
գա յում կա րող են օգ տա գործ վել կազ մա կեր պութ յան 
ֆի նան սա կան նե րու ժը գնա հա տե լու, ֆի նան սա կան 
ա պա գան կան խա տե սե լու, ինչ պես նաև ըն թա ցիկ և 
հե ռան կա րա յին նպա տակ նե րը սահ մա նե լու հա մար: 

Ար տադ րա կան ըն կե րութ յուն նե րի ֆի նան սա կան վի ճա­
կի վեր լու ծութ յան ըն թաց քում, բա ցի շա հու թա բե րութ­
յան, գոր ծա րար ակ տի վութ յան, ի րաց վե լիութ յան և  այլ 
ցու ցա նիշ նե րի հա մա կար գե րի դի տար կու մից, կարևոր 
նշա նա կութ յուն ու նի ֆի նան սա կան կա յու նութ յան 
գնա հա տու մը:
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Տ Ե Ղ Ե Կ Ո Ւ Թ Յ Ո Ւ Ն

Ն յու թը և մե թոդ նե րը

Ֆի նան սա կան կա յու նութ յան գնա հատ ման ցու ցա նիշ­
նե րի վե րա բեր յալ գոր ծում են ո րո շա կի նոր մա տիվ ներ, 
ո րոնք բնու թագ րում են դրանց ար ժեք նե րը: Սա կայն 
ո րոշ ցու ցա նիշ ներ հնա րա վոր չէ նոր մա վո րել: Ֆի նան­
սա կան վի ճա կի վեր լու ծութ յան ժա մա նակ անհ րա ժեշ­
տութ յուն է ա ռա ջա նում դրանց շար քից ա ռանձ նաց նել 
ա ռա վել հիմ նա կան ներն ու կար ևոր նե րը, հաշ վար կել 
փաս տա ցի ար ժեք ներն ու վեր ջին նե րիս միջև գո յութ յուն 
ու նե ցող կո ռել յա ցիոն կա պե րը: Ցու ցա նիշ նե րի շար ժի 
ու սում նա սի րութ յան ժա մա նակ շատ կար ևոր է դի նա միկ 
փո փո խութ յուն նե րի վեր լու ծութ յու նը, ին չը հնա րա վո­
րութ յուն է տա լիս ա ռա վել ճշգրիտ բնու թագ րել ու սում­
նա սիր վող կազ մա կեր պութ յան ֆի նան սա կան վի ճա կը:

Հայտ նի է, որ ազ դող գոր ծոն նե րով պայ մա նա վոր ված՝ 
ֆի նան սա կան կա յու նութ յու նը լի նում է ներ քին և  ար­
տա քին (Ա.Հ. Բա յադ յան, 2008):

Ար տադ րա կան կազ մա կեր պութ յան ֆի նան սա կան 
ռիս կե րի զսպման մար տա վա րութ յան տե սանկ յու նից 

Հոդվածում դիտարկվում են գյուղատնտեսական հումք վերամշակող 
արտադրական ընկերության ֆինանսական կայունության գնահատման 
բացարձակ ցուցանիշների հաշվարկի մեթոդաբանության գործնական 
կիրառման հնարավորություններն ըստ §Պռոշյանի կոնյակի գործարան¦ 
ԲԲԸ և §Վեդի­Ալկո¦ ՓԲԸ տվյալների: Ելակետային տվյալների վերլու­
ծության հիման վրա գնահատվում է ռեսուրսներով և ծախսերի ձևավորման 
աղբյուրներով ապահովվածության աստիճանը:

Ա Մ Փ Ո Փ Ա Գ Ի Ր

https://anau.am/hy/teghekagir


ԱԳՐՈԳԻՏՈՒԹՅՈՒՆ ԵՎ ՏԵԽՆՈԼՈԳԻԱ   Հայաստանի ազգային ագրարային համալսարան N (66) 2/2019

Ագրարային տնտեսագիտություն և ագրոբիզնես35

ա ռաջ նա յին կար ևո րութ յուն ու նի ներ քին ֆի նան սա­
կան կա յու նութ յան ա պա հո վու մը:

Ներ քին ֆի նան սա կան  կա յու նութ յան վեր լու ծութ յան 
ժա մա նակ ի րա կա նաց վում է պա շար նե րի և ծախ սե րի 
փո փո խութ յան պատ ճառ նե րի, ըն թա ցիկ ակ տիվ նե րի 
շրջա նա ռե լիութ յան և սե փա կան շր ջա նա ռու  կա պի տա լի 
ա վե լաց ման, ինչ պես նաև մի ջոց նե րի շրջա նա ռե լիութ­
յան ա րա գաց ման ու ղի նե րի հա մա պար փակ ու սում նա­
սի րութ յուն: Ն ման վեր լու ծութ յան արդ յունք նե րի  հի ման 
վ րա կա րե լի է ո րո շել, թե կազ մա կեր պութ յան ֆի նան սա­
կան դրութ յու նը որ տա րա տե սա կին է դաս վում:

Արդ յունք նե րը և վեր լու ծութ յու նը

Հա մե մա տա կան գնա հատ ման մի ջո ցով հա ջոր դիվ ներ­
կա յաց վում է միև նույն ար տադ րատն տե սա կան ճյու ղի 
եր կու ըն կե րութ յուն նե րի գոր ծու նեութ յան ֆի նան սա­
կան դրութ յու նը:

Աղ յու սակ ներ 1­ում (§Պ ռոշ յա նի կոն յա կի գոր ծա րան¦ 
ՍՊԸ տա րե կան ֆի նան սա կան հաշ վետ վութ յուն ներ, 
2015­2017 թթ.) և 2­ում (§ Վե դի­Ալ կո¦ ՓԲԸ տա րե կան 
ֆի նան սա կան հաշ վետ վութ յուն ներ, 2015­2017 թթ.), 
ըստ ֆի նան սա կան վի ճա կի մա սին հաշ վետ վութ յան 
տվյալ նե րի, ամ փոփ ված են §Պ ռոշ յա նի կոն յա կի գոր­
ծա րան¦ ՍՊԸ և §Վե դի­Ալ կո¦ ՓԲԸ ֆի նան սա կան կա­
յու նութ յան գնա հատ ման բա ցար ձակ ցու ցա նիշ նե րը: 

Աղյուսակ 1.  §Պռոշյանի կոնյակի գործարան¦ ՍՊԸ ֆինանսական կայունության գնահատման բացարձակ   
                     ցուցանիշները

Ցուցանիշներ

Գումարը, հազ. դրամ

Շեղումը (+, -)

2016 թ-ին
2015 թ. համեմատութ յամբ

2017 թ-ին
2016 թ. համեմատությամբ

2015 թ. 2016 թ. 2017 թ.
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Ելակետային տվյալներ

Ոչ ընթացիկ ակտիվներ (ՈԸԱ) 2,022,550 1,732,683 1,823,722 (289,867) (14) 91,039 5

Սեփական կապիտալ (ՍԿ) 9,896,660 9,011,456 7,540,752 (885,204) (9) (1,470,704) (16)

Ոչ ընթացիկ 
պարտավորություն ներ (ՈԸՊ)

2,051,660 1,904,603 2,477,292 (147,057) (7) 572,689 30

Ընթացիկ 
պարտավորություն ներ (ԸՊ)

4,759,228 6,364,135 10,243,238 1,604,907 34 3,879,103 61

Հաշվարկային տվյալներ

ՊԿԱ1=ՍԿ+ՈԸՊ­ՈԸԱ=ՍԸԱ 
(սեփական ընթացիկ ակտիվներ)

9,925,770 9,183,376 8,194,322 (742,394) (7) (989,054) (11)

ՊԿԱ2=ՍԸԱ+ՈԸՊ 11,977,430 11,087,979 10,671,614 (889,451) (7) (416,365) (4)

ՊԿԱ3=ՊԿԱ2+ԸՊ 16,736,658 17,452,114 20,914,852 715,456 4 3,462,738 20

Դ րանք բնու թագ րում են նշվա ծ ըն կե րութ յուն նե րի 
տնտե սա կան գոր ծու նեութ յունն ըստ  պա շար նե րի և 
կա տար վող ծախ սում նե րի կազ մա վոր ման աղբ յուր նե­
րով ա պա հով վա ծութ յան աս տի ճա նի (2015­2017 թթ.):

Ըստ հաշ վար կա յին տվյալ նե րի՝ §Պ ռոշ յա նի կոն յա կի 
գոր ծա րան¦ ՍՊԸ զուտ ըն թա ցիկ ակ տիվ նե րի (ՍԸԱ) 
գու մա րի չափն ու սում նա սիր վող ե րեք տա րի նե րին 
նվա զել է՝ 2015 թ. հա մե մա տութ յամբ 2016­ին 742,394 
հազ. դրա մով կամ 7%­ով, իսկ 2016 թ.  հա մե մա տութ­
յամբ 2017­ին՝ 989,054 հազ. դրա մով կամ 11 %­ով: 

Նույն ցու ցա նի շը § Վե դի­Ալ կո¦ ՓԲԸ­ում ու սում նա­
սիր վող տա րի նե րին ա ճել է հա մա պա տաս խա նա բար 
295,937 հազ. դրա մով կամ 11 %­ով և 108,182 հազ. 
դրա մով կամ 4 %­ով: 

Նշ ված ցու ցա նի շի ա ճը դի նա մի կա յում գնա հատ վում է 
դրա կան. նշա նա կում է՝ § Վե դի­Ալ կո¦ ՓԲԸ գոր ծու նեութ­
յան արդ յու նա վետ զար գա ցու մը նպաս տել է կրե դի տո­
րա կան պարտ քե րի նվազ մա նը, ին չը չի դի տարկ վում 
§Պ ռոշ յա նի կոն յա կի գոր ծա րան¦ ՍՊԸ պա րա գա յում: 
Վեր ջի նիս սե փա կան ըն թա ցիկ ակ տիվ նե րի նվա զու մը 
հան գեց րել է ըն թա ցիկ պար տա վո րութ յուն նե րի ա ճի: 

§Պ ռոշ յա նի կոն յա կի գոր ծա րան¦ ՍՊԸ­ում պա շար նե­
րի և ծախ սում նե րի կազ մա վոր ման երկ րորդ աղբ յու րը 
(ՊԿԱ2) 2015 թ. հա մե մա տութ յամբ 2016­ին նվա զել է 
889,451 հազ. դրա մով կամ 7 %­ով, 2016 թ. հա մե մա­
տութ յամբ 2017­ին՝ 416,365 հազ. դրա մով կամ 4 %­ով: 
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Աղյուսակ 3.   §Պռոշյանի կոնյակի գործարան¦ ՍՊԸ պաշարներով ապահովվածության մակարդակը 2015­2017 թթ.*

Ցուցանիշներ 2015 թ. 2016 թ. 2017 թ.

Հարաբերական շեղումը, %

2016 թ-ին 2015 թ. 
համեմատությամբ

2017 թ-ին 2016 թ. 
համեմատությամբ

Պաշարներ 9,228,926 9,931,056 11,433,727 7.6 15.1

± Δ (ՊԿԱ)1 696,844 (747,680) (3,239,405) (207.3) 333.3

± Δ  (ՊԿԱ)2 2,748,504 1,156,923 (762,113) (57.9) (165.9)

± Δ  (ՊԿԱ)3 7,507,732 7,521,058 9,481,125 0.2 26.1

*§Պռոշյանի կոնյակի գործարան¦ ՍՊԸ տարեկան ֆինանսական հաշվետվություններ, 2015­2017 թթ.

Իսկ § Վե դի­Ալ կո¦ ՓԲԸ­ում այդ աղբյուրն ա ճել է հա մա­
պա տաս խա նա բար 422,757 հազ. դրա մով կամ 10 %­ով 
և 15,904 հազ. դրա մով կամ 0,3 %­ով: 

Պա շար նե րի և ծախ սում նե րի եր րորդ աղբ յու րի ձևա­
վոր մա նը մաս նակ ցում են նաև ըն թա ցիկ պար տա վո­
րութ յուն նե րը. ու սում նա սիր վող տա րի նե րին §Պ ռոշ յա նի 
կոն յա կի գոր ծա րան¦ ՍՊԸ­ում ըն թա ցիկ պար տա վո­
րութ յուն նե րի ա ճի ա ռու մով գրանց վել է դրա կան դի նա­
մի կա, § Վե դի­Ալ կո¦ ՓԲԸ­ում 2015 թ. հա մե մա տութ յամբ 
2016­ին  ա ճը կազ մել է 86,842 հազ. դրամ կամ 2 %, իսկ 
2016 թ. հա մե մա տութ յամբ 2017­ին  ըն թա ցիկ պար տա վո­
րութ յուն նե րը նվա զել են 386,858 հազ. դրա մով կամ 7 %­ով:

Անհ րա ժեշտ է նշել, որ պա շար նե րի և ծախ սում նե րի 
կազ մա վոր ման աղբ յուր նե րի վե րա բեր յալ ներ կա յաց­

Ցուցանիշներ

Գումարը,
 հազ. դրամ

Շեղումը (+, -)

2016 թ-ին
2015 թ. համեմատութ յամբ

2017 թ-ին
2016 թ. համեմատությամբ

2015 թ. 2016 թ. 2017 թ.
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Ելակետային տվյալներ

Ոչ ընթացիկ ակտիվներ (ՈԸԱ) 465,779 410,932 869,878 (54,847) (12) 458,946 112

Սեփական կապիտալ (ՍԿ) 1,452,128 1,566,398 2,225,804 114,270 8 659,406 42

Ոչ ընթացիկ 
պարտավորություն ներ (ՈԸՊ)

1,706,702 1,833,522 1,741,244 126,820 7 (92,278) (5)

Ընթացիկ 
պարտավորություն ներ (ԸՊ)

1,115,287 779,372 376,610 (335,915) (30) (402,762) (52)

Հաշվարկային տվյալներ

ՊԿԱ1=ՍԿ+ՈԸՊ­ՈԸԱ=ՍԸԱ 
(սեփական ընթացիկ ակտիվներ)

2,693,051 2,988,988 3,097,170 295,937 11 108,182 4 

ՊԿԱ2=ՍԸԱ+ՈԸՊ 4,399,753 4,822,510 4,838,414 422,757 10 15,904 0 

ՊԿԱ3=ՊԿԱ2+ԸՊ 5,515,040 5,601,882 5,215,024 86,842 2 (386,858) (7)

Աղյուսակ 2.  §Վեդի­Ալկո¦ ՓԲԸ ֆինանսական կայունության գնահատման բացարձակ ցուցանիշները

ված ցու ցա նիշ նե րից յու րա քանչ յու րին հա մա պա տաս­
խա նում է պա շար նե րով ա պա հով վա ծութ յան ո րո շա կի 
մա կար դակ, ո րը ո րո շե լու հա մար ու սում նա սիր վող ըն­
կե րութ յուն նե րի օ րի նա կով կա տար վել են հաշ վարկ ներ, 
ո րոնց ե լա կե տա յին տվյալ նե րը ներ կա յաց ված են աղ­
յու սակ ներ 3­ում և 4­ում:

Ըստ §Պ ռոշ յա նի կոն յա կի գոր ծա րան¦ ՍՊԸ տվյալ նե րի 
ու սում նա սի րութ յան՝ ե րեք տա րի նե րին էլ ըն կե րութ յու­
նում ա վե լի շատ են պա շար նե րը, քան դրանց և  ծախ­
սում նե րի  կազ մա վոր ման աղբ յուր նե րը, ին չը նշա նա­
կում է, որ դրանք գտնվում են պա հես տում, այլ ոչ թե 
շրջա նա ռութ յան մեջ: Այս եր ևույ թը հան գեց րել է դրա­
մա կան մի ջոց նե րի պա կա սի, ին չի հետ ևան քով ա վե­
լա ցել են կրե դի տո րա կան պարտ քերն ու այլ ըն թա ցիկ 
պար տա վո րութ յուն նե րը:  
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§ Վե դի­Ալ կո¦ ՓԲԸ­ում վեր ջին եր կու տա րի նե րին 
գրանց վել է պա շար նե րի կազ մա վոր ման հա մար նա­
խա տես ված ընդ հա նուր աղբ յու րի`  (ՊԿԱ)3­ի ա վե լա­
ցուկ, ին չը վկա յում է ֆի նան սա կան բա ցար ձակ կա յու­
նութ յան մա սին:

Եզ րա կա ցութ յուն 

Այս պի սով, ըստ եր կու ըն կե րութ յուն նե րի հաշ վար կա յին 
տվյալ նե րի հա մե մա տա կան վեր լու ծութ յան, §Պ ռոշ յա­
նի կոն յա կի գոր ծա րան¦ ՍՊԸ  ֆի նան սա կան կա յու­
նութ յու նը գնա լով վատ թա րա ցել է, իսկ § Վե դի­Ալ կո¦ 
ՓԲԸ­ում հաս տատ վել է ֆի նան սա կան կա յու նութ յուն:

 Կա տար ված  վեր լու ծութ յուն նե րը  թույլ են տա լիս 
ուսում նա սիր վող ըն կե րութ յուն նե րի ֆի նան սա կան կա­
յու նութ յան պահ պան ման և  ամ րապնդ ման հա մար կա­
տա րել հետև յալ ա ռա ջար կութ յուն նե րը.

 • պա շար նե րը պա հես տում չսա ռեց նե լու նպա տա կով 
վե րա նա յել գնա յին քա ղա քա կա նութ յու նը՝ փոր ձե լով 
վե րա դիր քա վոր վել մրցակ ցա յին շու կա յում,

Աղյուսակ 4.  §Վեդի­Ալկո¦ ՓԲԸ պաշարներով ապահովվածության մակարդակը 2015­2017 թթ.*

Ցուցանիշներ 2015 թ. 2016 թ. 2017 թ.

Հարաբերական շեղումը, %

2016 թ-ին 2015 թ. 
համեմատությամբ

2017 թ-ին 2016 թ. 
համեմատությամբ

Պաշարներ 2,856,032 2,736,272 2,116,718 (4.2) (22.6)

± Δ (ՊԿԱ)1 (162,981) 252,716 980,452 (255.1) 288.0 

± Δ  (ՊԿԱ)2 1,543,721 2,086,238 2,721,696 35.1 30.5 

± Δ  (ՊԿԱ)3 2,659,008 2,865,610 3,098,306 7.8 8.1 

*§Պռոշյանի կոնյակի գործարան¦ ՍՊԸ տարեկան ֆինանսական հաշվետվություններ, 2015­2017 թթ.

• գ յու ղատն տե սա կան  հումք ար տադ րող նե րի  և 
 վե   րամ շա կող նե րի միջև պայ մա նագ րա յին փոխ­
շա  հա վետ հա րա բե րութ յուն նե րի ար մա տա վոր ման 
նպա  տա կով ի րա կա նաց նել հում քի մթեր ման կան­
խա տես վող ծա վալ նե րի, անհ րա ժեշտ շրջա նա ռու 
մի ջոց նե րի պա հան ջար կի պար բե րա կան մո նի տո­
րինգ,

• ձեռնարկել դեբիտորական պարտքերի կառավար­
մանն ուղղ ված կանոնակարգված և հետևողական 
միջոցա ռումներ։
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Анализ абсолютных показателей оценки 
финансовой устойчивости в компаниях, 
производящих алкогольные напитки

В статье рассматриваются возможности практического 
применения методики расчета абсолютных показателей 
оценки финансовой устойчивости производственной 
компании (по данным ООО “Прошянский коньячный 
завод” и ЗАО “Веди-Алко”). На основании анализа 
исходных данных, оценивается степень обеспеченности 
ресурсами и источниками формирования расходов.

А Н Н О ТА Ц И Я

Analysis of Absolute Indicators for Assessing the 
Financial Sustainability in the Companies of Alcoholic 
Beverage Production

The article considers the practical application of the method 
of calculating absolute indicators for assessing the financial 
sustainability of a production company based on the data 
of “Proshyan Brandy Factory” LLC and “Vedi-Alco” CJSC. 
Based on the analysis, the provision rate with resources 
and cost formation sources have been estimated.
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